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W referacie przedstawie model rynku finansowego, na ktorym cena akcji modelowana
jest przez proces Levy’ego, ktorego wspOlczynniki zaleza od lancucha Markowa. Tak
zdefiniowany rynek finansowy jest niezupelny. W celu uzupehmienia rynku dodam potggowe
aktywa finansowe oraz aktywa potegowo-skokowe. Ponadto, wykazg, Ze ten rynek
charakteryzuje si¢ brakiem arbitrazu. Nastepnie wyznacze optymalne strategie inwestycyjne,
ktore maksymalizuja oczekiwang uzyteczno$¢ procesu bogacenia na koncu ustalonego z gory
okresu czasu. Przedstawi¢ takze, algorytm EM, ktéry postuzy mi do estymacji parametrow
procesu ceny akcji. Cala procedura estymacji parametréw bedzie sklada¢ sie¢ z dwoéch
etapow. Pierwszy etap obejmuje oszacowanie parametréw Ilancucha Markowa, drugi etap
obejmuje oszacowanie parametrow procesu Lévy’ego. Estymacje przeprowadze dla danych
dotyczacych cen akcji wybranych spotek wchodzacych w sklad WIG20.



